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Povjerenstvo za fiskalnu politiku (u daljnjem tekstu: Povjerenstvo), na svojoj je 18.
sjednici odrzanoj 16. listopada 2026. godine raspravilo Prijedlog izmjena i dopuna

drzavnog proracuna Republike Hrvatske i financijskin planova izvanproracunskih
korisnika za 2026. godinu koji je Vlada Republike Hrvatske (dalje u tekstu: Vlada RH)
usvojila na svojoj 212. sjednici odrzanoj 9. listopada 2026. godine.

lako je hrvatsko gospodarstvo u prvoj polovici 2026. godine zadrzalo otpornost,
ostvarivsi realni rast bruto domacéeg proizvoda (u daljnjem tekstu: BDP) od 1,9
%, niz pokazatelja upucuje na usporavanje gospodarske aktivnosti, stagnaciju
zaposlenosti, sporiji rast realnih dohodaka i ustrajnost inflacijskih pritisaka.
Takva kretanja dodatno naglasavaju izazove povezane s o¢uvanjem kupovne
modci stanovnistva, konkurentnosti proizvodnog sektora i dugoro¢ne odrzivosti
javnih financija.

Izmjene i dopune Drzavnog proracuna Republike Hrvatske za 2026. godinu (u
daljnjem tekstu: rebalans) predstavljaju prilagodbu proracunskih veli¢ina
novim procjenama prihoda i primitaka te rashoda i izdataka. Manjak opce
drzave po metodologiji ESA 2010 blago je povec¢an za 78 milijuna eura.
Istodobno se, u odnosu na izvorni plan, manjak drzavnog proracuna po
nacionalnoj metodologiji smanjuje za 108 milijuna eura. Nasuprot tome, manjak
konsolidirane lokalne drzave i izvanproracunskih korisnika, iskazan prema
nacionalnoj metodologiji, povec¢ava se za 173 milijuna eura, dok ukupne
prilagodbe s nacionalne na ESA metodologiju dodatno poveéavaju manjak opc¢e
drzave za 12 milijuna eura.

Poveéanje manjka opce drzave upucuje na snazniji rast rashoda od prihoda na
razini opc¢e drzave. Bududi da prijedlogom rebalansa nisu prikazani prihodi i
rashodi opée drzave prema ESA 2010 metodologiji, njihovu dinamiku i strukturu
nije mogucdce precizno analizirati na temelju samog proracunskog dokumenta.
Medutim, odredene naznake o oc¢ekivanim kretanjima proizlaze iz podataka o
drzavhom proracunu prema nacionalnoj metodologiji. Tako se rebalansom
predvida povecanje prihoda drzavnog prorac¢una u iznosu od 853 milijuna eura
u odnosu na izvorni plan, pri éemu se najveci dio poveéanja odnosi na porezne
prihode, osobito prihode od poreza na dodanu vrijednost. Takoder, u odnosu na
izvorni plan predvida se povecéanje prihoda od doprinosa te prihoda od
Hrvatskog zavoda za zdravstveno osiguranje (u daljnjem tekstu: HZZO), dok se
istodobno prihodi od pomoc¢i blago smanjuju. Na rashodovnoj strani drzavnog
proracuna rebalansom se predvida povec¢anje rashoda za 745 milijuna eura.
Najvedi dio tog povecanja odnosi se na naknade gradanima i kuéanstvima. U
odnosu na izvorni plan o¢ekuje se i poveéanje subvencija te rashoda za pomoc¢i
koji, medu ostalim, obuhvacéaju sredstva za pla¢e zaposlenih u sustavu
obrazovanja. S druge strane, planira se znatnije smanjenje rashoda za nabavu
nefinancijske imovine, koji se pretezito odnose na investicije u drzavhom
proracunu. Medutim, u drugim podsektorima opée drzave predvida se
povecéanje investicijskih rashoda u odnosu na izvorni plan, sto upucuje na
razli¢itu dinamiku investicijske potrosnje unutar sektora opce drzave.
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Rebalans sam po sebi ne otklanja strukturne izazove javnih financija, osobito
potrebu za dugoroénim uskladivanjem prihoda i rashoda, poveéanjem
ucinkovitosti javne potrosnje i ocuvanjem fiskalnog prostora za buducéa
razvojna ulaganja. Poveéanje planiranih prihoda u znatnoj se mjeri oslanja na
porezne prihode povezane s potrosnjom i ukupnom gospodarskom aktivnoscu,
zbog cega njihovo ostvarenje ovisi i o buduéim gospodarskim kretanjima.
Usporavanje gospodarskog rasta ili slabija dinamika potrosnje stoga bi mogli
ograniciti ostvarenje planiranih prihoda i dodatno otezati izvrSenje proracuna.
Istodobno je povecéanje rashoda ponajprije povezano s visim i nefleksibilnim
rashodima za mirovine, plaé¢e i socijalne naknade. Poveé¢ana su i sredstva
namijenjena provedbi Nacionalnog plana oporavka i otpornosti (u daljnjem
tekstu: NPOO), s obzirom na priblizavanje zavrsetku provedbe tog instrumenta.
Rebalansom se ujedno odustalo od inicijalno planiranog smanjenja rashoda za
subvencije u 2026. godini. Ocjena dinamike i strukture rashoda pritom ne bi
trebala biti ograni¢ena na financijsku vrijednost preuzetih obveza, nego bi
trebala obuhvatiti i vrednovanje ucinaka. Rast rashoda zahtijeva sustavno
praé¢enje pokazatelja uspjesnosti kako bi se osigurali optimalna alokacija i
namjensko koristenje proracunskih sredstava u skladu s utvrdenim ciljevima.

Unato¢ smanjenju planiranog manjka drzavnog proracuna za 108 milijuna eura,
ukupni rashodi i dalje premasuju prihode za priblizno ¢etiri milijarde eura. Stoga
uc¢inak rebalansa nije moguée ocjenjivati isklju¢ivo na temelju promjene
(smanjenja) nominalnog manjka, veé¢ ga je potrebno sagledati i s obzirom na
strukturu rashoda, odrzivost javnih financija te sposobnost drzave da
dugoro¢no podmiruje svoje obveze.

Smanjenje udjela javnog duga na 55,5 % BDP-a, odnosno ispod referentne
vrijednosti od 60 %, ne bi trebalo tumaciti kao osnovu za trajno povecanje javne
potrosnje. Naprotiv, kretanje tog pokazatelja potrebno je razmatrati u
kontekstu dinamike nominalnog BDP-a, troskova financiranja javnhog duga i
buducéih potreba drzave za zaduzivanjem. Nizi udio javhog duga u BDP-u moze
pridonijeti stvaranju fiskalnog prostora, ali njegova dugoro¢na odrzivost ovisi i
o sposobnosti drzave da kontrolira rashode, oc¢uva stabilnost prihoda i
pravodobno odgovori na potencijalne gospodarske sokove.

Navedena kretanja potrebno je razmotriti i u kontekstu obveza Republike
Hrvatske u okviru fiskalnih pravila Europske unije, osobito obveza utvrdenih
Nacionalnim srednjoro¢nim fiskalno-strukturnim planom (u daljnjem tekstu:
Plan) te zahtjeva za dosljednim pridrzavanjem dogovorene putanje neto
rashoda. Prema projekcijama Ministarstva financija iz I1zvjeSéa o napretku u
provedbi nacionalnog srednjoro¢nog fiskalno-strukturnog plana Republike
Hrvatske za 2025. i 2026. godinu, rast neto rashoda u 2026. godini trebao bi
iznositi priblizno 5,6 %, Sto premasuje dopustenu stopu od 4,9 %. Kumulativho
odstupanje od utvrdene putanje do kraja godine procjenjuje se na 1,1 % BDP-a,
uz aktiviranu nacionalnu klauzulu o odstupanju od fiskalnih pravila, sto je
znatno iznad dopustenog kumulativhog odstupanja od 0,6 % BDP-a. lako se svi
povecéani rashodi ne odrazavaju izravno na izrac¢un neto rashoda, rast rashoda
koji se financiraju iz nacionalnih izvora dodatno otezava uskladivaje s
preuzetom fiskalnom putanjom. Takva kretanja upuéuju na potrebu za
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dodatnim naporima u ocuvanju uskladenosti fiskalne politike s obvezama iz
Plana. Buducéa fiskalna prilagodba morat ¢e uzeti u obzir i rast obrambenih
izdataka, Ciji ¢e ucinci na fiskalnu poziciju nakon isteka relevantne privremene
iznimke krajem 2028. godine biti znac¢ajni. Bez pravodobnih i vjerodostojnih
korektivnih mjera poveéava se rizik pokretanja postupka u slucaju
prekomjernog manjka, dok odgadanje fiskalne prilagodbe dodatno otezava

povratak na putanju koja osigurava dugoro¢nu odrzivost javnih financija.

Povjerenstvo ocjenjuje da su fiskalni rizici u 2026. godini pretezito usmjereni
prema ostvarivanju veéeg manjka od planiranoga i dodatnom rastu neto
rashoda. Nastavak rasta rashoda mogao bi ugroziti ostvarenje godisnjeg
fiskalnog cilja, zbog ¢ega su nuzni pojacano pracenje izvrSenja proracuna i
dosljedna kontrola rashoda. Takav je pristup vazan kako bi se povecala
vjerojatnost ostvarenja planiranog manjka i osiguralo postovanje dogovorene
putanje neto rashoda.

Rebalans drzavnog proracuna Republike Hrvatske za 2026. godinu upucuje na
nastojanje ocuvanja kratkorocne fiskalne discipline, ali ne pruza dovoljno
uvjerljive pokazatelje strukturnog zaokreta prema odrzivijoj javnoj potrosnji.
lako se planirani manjak drzavnog prorac¢una smanjuje unato¢ povecéanju
rashoda, nominalni manjak i dalje ostaje visok te iznosi gotovo cetiri milijarde
eura. Istodobno se znatan udio proracunskih sredstava usmjerava na
podmirivanje tekuéih obveza, dok visoka razina javnih rashoda i troskova
kamata suzava fiskalni manevarski prostor u srednjorocnom razdoblju.
Osiguravanje dugorocne fiskalne odrzivosti stoga zahtijeva uvjerljiviju
srednjoroénu putanju smanjenja strukturnog proracunskog manjka, sustavno
preispitivanje uc¢inkovitosti i opravdanosti postojecih rashoda te unaprijedenje
transparentnosti i metodologije vrednovanja rezultata javnih investicija.

Polazeéi od navedenoga, Povjerenstvo naglasava potrebu za snazZnijom
fiskalnom konsolidacijom te prilagodbom smjera fiskalne politike radi jacanja
otpornosti javnih financija, poveéanja ucinkovitosti javne potrosnje i
dosljednog postovanja srednjoro¢nih fiskalnih obveza. Glavna je preporuka
Povjerenstva Vladi Republike Hrvatske da tijekom preostalog dijela 2026.
godine pojac¢a kontrolu rashoda i poduzme potrebne mjere kako bi se njihovo
kretanje uskladilo s utvrdenom fiskalnom putanjom. Istodobno, proracunski
dokumenti od 2027. do 2029. godine trebali bi sadrzavati konkretne,
vjerodostojne i provedive mjere usmjerene na trajno poboljSanje fiskalne
pozicije, oc¢uvanje fiskalnog prostora i jacanje otpornosti javnih financija na
buducée gospodarske sokove.

1. UVOD

DonosSenje izmjena i dopuna drzavnog proracuna i proracuna opce drzave tijekom
proracunske godine u Republici Hrvatskoj predstavlja redovitu i ustaljenu praksu. U
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svakoj od posljednjih deset godina doneseni su novi proracunski planovi, pri cemu su
u turbulentnom razdoblju od 2020. do 2023. godine, obiljezenom pandemijom bolesti
COVID-19 i globalnim rastom cijena, u pojedinim godinama donesene i po dvije
izmjene proracunskih planova, sredinom i krajem godine. Usporedba izvornih
proracunskih planova, naknadno revidiranih planova i konacnih ostvarenja, iskazanih
prema metodologiji ESA 2010, pokazuje da su revidirani planovi, promatrano prema
saldu drzavnog proracuna, u pravilu bili blizi konacnim ostvarenjima od izvornih
planova. Iznimka je 2022. godina. UnatocC tome, i izmedu revidiranih planova i konacno
ostvarenih vrijednosti zabiljezena su znatna odstupanja. Analiza salda drzavnog
proracuna pokazuje da je u svih deset promatranih godina ostvareni saldo bio
povoljniji od planiranoga, odnosno da je u odnosu na revidirane proracunske planove
zabiljezeno pozitivno odstupanje. Nasuprot tome, kada je rijeC o saldu konsolidirane
opce drzave, nepovoljnije ostvarenje od planiranoga zabiljezeno je samo u 2023.12025.
godini, dok su u svim ostalim promatranim godinama ostvareni rezultati bili povoljniji
od onih predvidenih revidiranim planovima.

Odstupanja izmedu izvornih proracunskih planova i konacnih ostvarenja drzavnog
proracuna u pojedinoj godini ponajprije proizlaze iz razlika izmedu projiciranih i
ostvarenih vrijednosti kljucnih makroekonomskih pokazatelja te iz zakonodavnih
izmjena, odluka i mjera koje izravno utjeCu na proracunske prihode i rashode. U
posljednjih pet godina prosjecno odstupanje ostvarenih od projiciranih realnih stopa
rasta bruto domaceg proizvoda (BDP-a), utvrdenih u trenutku donosenja proracuna,
iznosilo je 3,0 postotna boda. Prosjecno odstupanje deflatora BDP-a, koji odrazava
promjene opce razine cijena i utjeCe na nominalni rast BDP-a, bilo je neznatno manje
te jeiznosilo 2,9 postotnih bodova. Pritom su ukupna odstupanja tih dvaju pokazatelja,
promatrana s obzirom na njihov zajednicki ucCinak na nominalni rast BDP-a, u
posljednje dvije godine bila znatno manja nego u prethodnim godinama, iznoseci 1,1
odnosno 1,2 postotna boda. Smanjenje tih odstupanja ujedno je ublazilo utjecaj
makroekonomskih projekcija na potrebu za naknadnim izmjenama proracunskih
planova.

S druge strane, medu mjerama s fiskalnim ucinkom koje su provedene tijekom
posljednje Cetiri godine i u tekucoj godini posebno se izdvajaju mjere usmjerene na
zastitu stanovnistva i gospodarstva od posljedica rasta cijena. Njihov je ukupni fiskalni
trosak dosegnuo 7,65 milijardi eura, sto odgovara priblizno 1,8 % BDP-a odnosno 4,8 %
ukupnih proracunskih rashoda u promatranom razdoblju. Na proracunska kretanja
znatno su utjecale i brojne izmjene sustava socijalnin naknada, koje su tijekom
promatranih godina pridonijele promjenama visine i strukture proracunskih rashoda.
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2. DINAMIKA MAKROEKONOMSKIH | FISKALNIH PROJEKCIJA | KRETANJA
U 2026. GODINI ZA EUROPSKU UNIJU | HRVATSKU'

Projekcije Europske komisije za 2026. godinu, izradene u studenome prethodne
godine, u trenutku donoSenja proracuna upucivale su na nastavak stabilnog
gospodarskog rasta i usporavanje inflacije u odnosu na 2025. godinu. Za Europsku
uniju se predvidala nepromijenjena stopa realnog rasta BDP-a od 1,4 %, kao i
zadrzavanje rasta zaposlenosti na razini od 0,5 %. Istodobno se ocCekivalo zadrzavanje
stope nezaposlenosti na 59 % te usporavanje inflacije, mjerene harmoniziranim
indeksom potrosackih cijena (HICP),s 2,5 % u 2025. na 2,1 % u 2026. godini. U fiskalnom
podrucju projicirano je blago povecanje manjka opce drzave, s 3,3 % na 3,4 % BDP-a.

Projekcije za Republiku Hrvatsku upucivale su na usporavanje gospodarskog rasta,
ponajprije kao posljedicu relativho snaznog rasta ostvarenog tijekom 2025. godine.
Ocekivalo se smanjenje realne stope rasta BDP-as3,2 % u 2025. na 2,9 % u 2026. godini,
kao i usporavanje rasta zaposlenosti s 2,1 % na 1,5 %. Istodobno se predvidao nastavak
smanjivanja stope nezaposlenosti, sa 4,7 % na 4,5 %, te usporavanje inflacije s 4,3 % na
2,8 %. U pogledu fiskalnih kretanja, za Republiku Hrvatsku je projicirano blago
povecanje manjka opce drzave, s 2,8 % BDP-a u 2025. na 2,9 % BDP-a u 2026. godini.
Pritom je konacno ostvareni manjak opce drzave u 2025. iznosio 3,01 % BDP-3, sto je
nepovoljnije od prethodno projicirane vrijednosti. OCekivao se i nastavak smanjivanja
udjela javnog duga u BDP-u, no tek neznatnim intenzitetom: s 56,2 % BDP-a, koliko je
prema tadasnjoj projekciji iznosio udio duga u 2025. godini, na 56,1 % BDP-a u 2026.
godini.

Medutim, kretanja tijekom 2026. godine ponovno su pokazala snazan utjecaj
globalnih cimbenika na gospodarstvo Europske unije, ali i visoku izlozenost
hrvatskoga gospodarstva medunarodnim gospodarskim kretanjima, osobito onima
na razini Europsek unije (u daljnjem tesktu: EU) koji ujedno predstavlja najvaznije
trziste za razmjenu roba i usluga. Dosadasnji tijek godine uvelike je obiljezen
napadima SAD-a i Izraela na Iran te daljnjom eskalacijom njihova sukoba, sto je
ponajprije dovelo do snaznog rasta cijena energenata na svjetskim trzistima. Cijena
sirove nafte Brent, koja se neposredno prije pocetka sukoba kretala oko 70 USD po
barelu, pocetkom svibnja porasla je na Cak 115 USD. Nakon toga, uz znatna kolebanja
povezana s razvojem sukoba, krajem rujna iznosila je priblizno 100 USD po barelu.
Kretanje cijena prirodnog plina na globalnom trziStu nije pratilo jednako izrazen
obrazac, no na trzistu EU-a zabiljeZzen je snazan rast cijene, s priblizno 31 EUR/MWh na
¢ak 82,5 EUR/MWh sredinom rujna. Takva kretanja na energetskim trzistima odrazila

! Drzavni zavod za statistiku je u Kalendaru objave statisti¢kih podataka najavio reviziju bruto domaceg
proizvoda dana 19. listopada. Objava fiskalne notifikacije podataka za 2025. godinu najavljena je za 21.
listopada. Najavljena revizija statistickih podataka moze rezultirati i izmenama kvantifikacija koje su
navedene u ovom materijalu.
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su se i na inflacijska kretanja u Europskoj uniji. Inflacija mjerena harmoniziranim
indeksom potrosackih cijena (HICP) porasla je s 2,5 % u 2025. na 2,8 % u prvih osam
mjeseci 2026. godine. Istodobno je projekcija inflacije za 2026. godinu revidirana
navise, s 2,1 % u projekciji iz studenoga prethodne godine na 3,1 % u projekciji iz svibnja.
Rast cijena energenata dodatno je opteretio kucne proracune i povecao troskove
poslovanja poduzeca, zbog ¢ega je vecina drzava Clanica EU-a ponovno posegnula za
mjerama ublazavanja rasta troskova zivota. Te su mjere ponajprije ukljucivale
smanjenje poreza i trosarina na energente, administrativno ograniCavanje cijena te
izravnu financijsku potporu kucanstvima i poduzecima. Uz energetske Sokove,
gospodarska kretanja tijekom 2026. godine obiljezili su i ucinci carina koje su SAD
uvele na uvoz robe iz Europske unije. Vrijednost robnog izvoza EU-a na americko
trziste tijekom prvih sedam mjeseci godine smanjila se za 16,0 % na godisnjoj razini.
To je smanjenje imalo presudan utjecaj na ukupna kretanja robne razmjene EU-a s
ostatkom svijeta te pridonijelo blagom nominalnom padu ukupnog izvoza izvan EU-a
(extra-EU) od 0,7 % na godisnjoj razini.

Promjene u kretanjima ukupne potraznje dovele su do snizavanja projekcija
gospodarskog rasta za 2026. godinu na razini Europske unije i u vecini drzava ¢lanica,
uz istodobne izmjene projekcija pojedinih drugih makroekonomskih pokazatelja.
Projekcija realnog rasta BDP-a za EU smanjena je s 1,4 % u studenome prethodne
godine na 1,1 % u svibnju, dok je projekcija rasta domace potraznje revidirana s 1,8 %
na 1,5 %. Istodobno je oCekivana stopa rasta zaposlenosti smanjena s 0,5 % na 0,3 %, a
stopa rasta realnih naknada zaposlenima s 1,2 % na 0,4 %. Projekcije realnog rasta BDP-
a po drzavama Clanicama pokazuju da je u Cak 23 clanice doslo do negativne korekcije,
dok su Spanjolska, Litva i Poljska jedine izbjegle takvo smanjenje. Za razliku od
projekcije realnog gospodarskog rasta, projekcija deflatora BDP-a na razini EU-a nije
mijenjana te je ostala na 2,4 %. Povecani proracunski troskovi povezani s mjerama
ublazavanja posljedica rasta cijena, uz istodobni utjecaj inflacije na rast proracunskih
prihoda te ocekivano blago usporavanje rasta nominalnog BDP-a, odrazili su se i na
fiskalne projekcije za EU. Tako je projekcija manjka opce drzave blago pogorsana, s 3,4
% na 3,5 % BDP-a, dok je projekcija udjela duga opce drzave povecana s 83,8 % na 84,2
% BDP-a.

Gospodarska kretanja u Republici Hrvatskoj u znatnoj su se mjeri uklopila u opisani
obrazac, sto se ponajprije oCitovalo u blagom snizavanju projekcije realnog rasta BDP-
a te znatnom povecanju ocCekivane stope inflacije. Izmedu studenoga prethodne i
svibnja 2026. godine Europska komisija smanijila je projekciju realnog rasta hrvatskog
BDP-a s 29 % na 2,7 %. Istodobno je projekcija inflacije, mjerene harmoniziranim
indeksom potrosackih cijena (HICP), znatno povecana, s 2,8 % na cak 4,6 %, sto
upucuje na i dalje osjetno dinamicniji rast potrosackih cijena u Republici Hrvatskoj u
odnosu na prosjek EU-a. Za razliku od projekcije za EU, u Republici Hrvatskoj je
zabiljezena i znatna korekcija projekcije deflatora BDP-a, s 3,6 % na 4,7 %. Posljedi¢no
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je, prema procjenama Europske komisije, projekcija nominalnog rasta BDP-a
povecana sa 6,6 % na 7,5 %. U skladu s takvim ocCekivanjima, rast cijena, unatoc blagom
usporavanju realne gospodarske aktivnosti, trebao je pridonijeti povecanju prihoda
opce drzave kao i njihovog udjela u BDP-u sa 47,1 % na 47,7 %. Istodobno se ocekivalo
povecanje udjela rashoda opce drzave, s 49,9 % na 50,6 % BDP-a. Unato¢ navedenim
promjenama, projekcija manjka opce drzave za Republiku Hrvatsku zadrzana je na
prethodno predvidenoj razini od 2,9 % BDP-a. Nasuprot tome, oCekivani udio duga
opce drzave u BDP-u blago je smanjen, s 56,1 % prema projekciji iz studenoga
prethodne godine na 55,9 % prema svibanjskoj projekciji. Medutim, uzme li se u obzir
promjena projekcije nominalnog rasta BDP-a, zadrzavanje nepromijenjenog udjela
manjka u BDP-u podrazumijevala je njegovo nominalno povecanje u odnosu na
prethodnu projekciju. Prema navedenim procjenama, nominalni manjak opce drzave
trebao bi biti veci za priblizno 30 milijuna eura, dok bi nominalni iznos duga opce
drzave trebao porasti za priblizno 270 milijuna eura u odnosu na projekciju iz
studenoga prethodne godine.

Medunarodni monetarni fond (u daljnjem tekstu: MMF) u najnovijem izdanju
publikacije World Economic Outlook, objavljenom prije nekoliko dana, donosi
azurirane makroekonomske projekcije za Republiku Hrvatsku. Prema tim
procjenama, stopa rasta realnog BDP-a u tekucoj bi godini mogla iznositi 2,2 %, dok
se rast implicitnog deflatora BDP-a procjenjuje na 50 %. Istodobno, ocCekivana
godisnja stopa inflacije, mjerena indeksom potrosackih cijena (CPl), iznosi 4,5 %.

Raspolozivi podaci o kretanju pojedinih makroekonomskih i fiskalnih pokazatelja u
Republici Hrvatskoj potvrduju opravdanost takvih korekcija projekcija za 2026. godinu.
U prvoj polovici godine realni rast BDP-a usporio je s 3,7 %, koliko je iznosio u istom
razdoblju prethodne godine, na 1,9 % na godisnjoj razini. Pritom je zabiljezeno
usporavanje rasta gotovo svih kategorija potraznje, uz iznimku izvoza usluga, dok je
najveci utjecaj na usporavanje gospodarske aktivnosti imao pad dinamike robnog
izvoza. Usporavanje gospodarske aktivnosti odrazilo se i na kretanja zaposlenosti.
Prema administrativnim izvorima, koji se u pocetku objavljuju kao privremeni podaci
i U pravilu naknadno korigiraju navise, u prvih osam mjeseci 2026. godine zabiljezen
je pad broja zaposlenih od 1,4 %. Nasuprot tome, prema anketnim podacima, broj
zaposlenih u prvih Sest mjeseci povecan je za 1,2 % na godisnjoj razini. U istim
razdobljima prethodne godine rast zaposlenosti iznosio je 26 % prema
administrativnim podacima i 0,4 % prema anketnim podacima. UnatoC razlikama
izmedu tih dvaju izvora, oba upucuju na potrebu opreznijeg sagledavanja dinamike
trzista rada i njezina doprinosa gospodarskom rastu.

Rast prosjecne nominalne bruto place tijekom prvih sedam mjeseci smanjio se s 11,0

% prethodne godine na 8,7 % ove godine, a rast realne bruto place sa 7,1 % na 4,0 %
Istodobno je, uz znatno usporavanje realnog rasta neto placa, s 6,4 % u prvih sedam
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mjeseci prethodne godine na 3,1 % u istom razdoblju 2026., doslo do osjetnog
usporavanja rasta realne kupovne moci dohotka zaposlenih. Nasuprot tome, kod
prosjeCne mirovine zabiljezeno je blago ubrzavanje nominalnog rasta, s 11,7 % u prvih
osam mjeseci prethodne godine na 125 % u istom razdoblju 2026. godine, uz
zadrzavanje realne stope rasta na razini od 7,7 %. Rast kreditne aktivnosti usmjerene
prema stanovnistvu usporio je i u nominalnom i u realnom izrazu, u odnosu na
prethodnu godinu. U kombinaciji sa sporijim rastom realnih dohodaka zaposlenih,
takva su kretanja pridonijela usporavanju realnog rasta ukupnih raspolozivih
sredstava stanovnistva, sto je polucilo usporavanje realnog rasta osobne potrosnje.

Rast cijena u Republici Hrvatskoj istodobno je, mjeren indeksom potrosackih cijena
(IPC), ubrzao u odnosu na prethodnu godinu. U prvih devet mjeseci 2026. godine
potrosacke cijene porasle su za 4,5 % na godisnjoj razini, u usporedbi s rastom od 3,7
% u istom razdoblju prethodne godine. Nasuprot tome, prema harmoniziranom
indeksu potrosackih cijena (HICP), koji se izraCunava prema metodologiji Eurostata,
zabiljezeno je blago usporavanje inflacije, s 4,5 % u prvih devet mjeseci prethodne
godine na 4,3 % u istom razdoblju 2026. godine. Unato¢ tom usporavanju, Republika
Hrvatska je i dalje bila medu cetiri drzave Clanice Europske unije s najvec¢im rastom
potrosackih cijena u promatranom razdoblju.

Pritom je vazno istaknuti znatno odstupanje ostvarenih inflacijskin kretanja od
pocetnih projekcija. Ministarstvo financija u trenutku donoSenja proracuna procijenilo
je da ce inflacija u 2026. godini, mjerena indeksom potrosackih cijena, iznositi 2,8 %, a
jednaku je stopu inflacije, ali mjerenu harmoniziranim indeksom potrosackih cijena,
projicirala i Europska komisija. Ostvarena kretanja stoga upucuju na znatno snaznije
inflacijske pritiske od prvotno ocekivanih, pri cemu je za usporedbu projekcija i
ostvarenja proracuna potrebno uzeti u obzir razlike izmedu primijenjenih indeksa
cijena.

Rast cijena na domacem i medunarodnim trzistima odrazio se i na kretanje deflatora
BDP-a, koji je u prvom polugodistu 2026. godine znatno porastao u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine, s 3,2 % na 6,0 %. Ubrzavanje rasta deflatora pridonijelo je
povecanju nominalnog rasta BDP-a, koji je u prvih sest mjeseci 2026. iznosio 8,0 %, u
usporedbi sa 7,0 % u istom razdoblju prethodne godine. Takva su kretanja utjecala i
Nna pokazatelje izrazene kao udio u BDP-u, buduci da promjene nominalne vrijednosti
BDP-a utjeCcu na njihove relativhe vrijednosti, neovisno o promjenama samih
nominalnih iznosa.

Raspolozivi podaci o izvrsenju prihoda i rashoda drzavnog proracuna po nacionalnoj
metodologiji u prvih Sest odnosno devet mjeseci 2026. godine nisu dostatni za
pouzdano predvidanje ostvarenja na razini cijele godine, no upucuju na opravdanost
rebalansa proracuna. Unato¢ tome sto su prihodi na godisnjoj razini rasli brze od
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rashoda, 15,5 % u odnosu na 12,2 %, Cime je proracunski manjak smanjen za 14,2 % u
odnosu na isto razdoblje prethodne godine, dinamika izvrSenja pojedinih
proracunskih stavki upucivala je na moguce pritiske u nastavku godine. Do kraja lipnja
ostvareno je 48,5 % planiranih godisnjih prihoda i 47,6 % planiranih godisnjih rashoda,
Sto pokazuje nesto sporiju dinamiku izvrSsenja rashodne strane proracuna.
Promatrano prema pojedinim kategorijama rashoda, subvencije, koje obuhvacaju i
sredstva namijenjena provedbi mjera pomoci stanovnistvu i gospodarstvu, izvrsene
su na razini od 54,9 % godisnjeg plana. Naknade gradanima i kucanstvima dosegnule
su 49,7 % planiranog iznosa, pri c¢emu su se u drugom dijelu godine ocekivali dodatni
rashodi, medu ostalim zbog srpanjskog uskladivanja mirovina. S druge strane, rashodi
za nabavu nefinancijske imovine, koji Cine priblizno 8 % ukupnih rashoda, realizirani
su na razini od svega 26,4 % godisnjeg plana. Takva dinamika upucivala je na znatno
sporije izvrsenje kapitalnih rashoda u prvoj polovini godine, ali i na mogucnost njihova
intenziviranja u nastavku proracunskog razdoblja. Dodatnu ilustraciju mogucih
fiskalnih kretanja pruzala je simulacija izvrSenja rashoda u skladu s dinamikom
ostvarenja prihoda. Da su rashodi u prvih Sest mjeseci realizirani u istom postotku
godisnjeg plana kao i prihodi, odnosno na razini od 48,5 %, proracunski manjak na
godisnjoj bi razini bio veci za priblizno 4,5 % u odnosu na prethodnu godinu. To je ipak
bilo osjetno manje od povecanja manjka predvidenog izvornim proracunskim
planom, koje je iznosilo 22,2 %, odnosno priblizno 750 milijuna eura. Medutim, takav
izracun treba promatrati tek kao pojednostavljenu simulaciju, a ne kao pouzdanu
prognozu godisnjeg ostvarenja, buduci da se dinamika prihoda i rashoda razlikuje
medu pojedinim mjesecima i proracunskim kategorijama. Posljednji raspolozivi
podaci o izvrsenju proracuna opce drzave za prvo tromjesecje 2026. godine takoder
ne omogucuju pouzdano zakljucivanje o kretanjima na godisnjoj razini. Ipak, oni
upucuju na pogorsanje fiskalnog salda: udio manjka opce drzave u BDP-u, prema
metodologiji ESA 2010, pri ¢emu se promatra ostvarenje u posljednja cetiri
tromjesecja, povecao se s 2,8 % BDP-a u prvom tromjesecju 2025. na 3,2 % BDP-a u
prvom tromjesecju 2026. godine.

3. TRENDOVI U KRETANJU DRZAVNOG PRORACUNA | PRORACUNA OPCE
DRZAVE U POSLIEDNJE TRI GODINE

Fiskalna politika Republike Hrvatske u 2026. godini svojim se temeljnim obiljezjima
nastavlja na fiskalna kretanja iz prethodne tri godine. Analizu dugorocnijih trendova u
izvrSavanju drzavnog proracuna i proracuna opce drzave pritom otezava utjecaj
pandemijske krize iz 2020. godine, koja je dovela do pada gospodarske aktivnosti i
znatnog pogorsanja fiskalnih pokazatelja. Nakon toga uslijedile su dvije godine
obiljezene snaznim gospodarskim rastom i fiskalnom konsolidacijom. Medutim, od
2023. godine zapocelo je razdoblje izrazenog rasta proracunskih rashoda, koji je
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nadmasivao istodobni rast prihoda, Sto je rezultiralo povecanjem manjka drzavnog
proracuna i proracuna opce drzave. Usporedba proracunskih ostvarenja u 2025.12022.
godini omogucuje detaljniji uvid u promjene na prihodnoj i rashodnoj strani
proracuna. Na prihodnoj strani, gospodarski rast i povecanje zaposlenosti najvise su
pridonijeli rastu prihoda od poreza na dodanu vrijednost (PDV-a) i doprinosa. Na
rashodnoj strani najizrazenije povecanje zabiljezeno je kod naknada gradanima i
kucanstvima, rashoda za zaposlene te pomoci. Potonja kategorija obuhvaca, medu
ostalim, sredstva za financiranje plac¢a u osnovnom i srednjem obrazovanju te dijelu
zdravstvenih ustanova, kao i transfere sredstava iz fondova Europske unije drugim
razinama opce drzave. Unato¢ snaznom rastu proracunskih prihoda, povecanje
rashoda bilo je izrazenije. Ukupni prihodi proracuna u 2025. godini bili su za 9,8
milijardi eura veci nego u 2022., dok su ukupni rashodi porasli za 12,7 milijardi eura.
Posljedicno se proracunski manjak povecao s 440 milijuna eura, odnosno 0,7 % BDP-
a u 2022. godini, na 3,4 milijarde eura, odnosno 3,6 % BDP-a u 2025. godini. Navedena
kretanja upucuju na to da se, unatoc rastu gospodarske aktivnosti i prihoda, fiskalna
pozicija pogorsala zbog jos snaznijeg rasta javnih rashoda.

Promatrajuci proracun opce drzave prema metodologiji ESA 2010, razdoblje od 2023.
do 2025. godine obiljezeno je snaznim pozitivnim fiskalnim impulsom, odnosno
prociklicki ekspanzivnim usmjerenjem fiskalne politike, koje je pridonijelo pogorsanju
salda opce drzave. Udio rashoda opce drzave u BDP-u povecao se s 45,1 % u 2022. na
50,1 % u 2025. godini, pri c¢emu su najveci doprinos tom rastu imali rashodi za naknade
zaposlenima, javne investicije i socijalne naknade. Buduci da je rast prihoda bio
osjetno slabiji od rasta rashoda, saldo opce drzave promijenio se iz gotovo
uravnotezenog proracuna, s neznatnim suficitom od 0,01 % BDP-a u 2022. godini, u
manjak od 3,01 % BDP-a u 2025. godini. Takvo kretanje fiskalnog salda rezultiralo je
blagim prekoracenjem referentne gornje granice manjka od 3 % BDP-a utvrdene
europskim fiskalnim pravilima u okviru Pakta o stabilnosti i rastu. Osim toga, u 2025.
godini zabiljezeno je i znatno odstupanje od kumulativne putanje neto nacionalno
financiranih primarnih rashoda od 15 % BDP-a, koja u revidiranom okviru
gospodarskog upravljanja Europske unije predstavlja kljucni pokazatelj za ocjenu
uskladenosti fiskalne politike s pravilima. Odstupanje je zabiljezeno cak i uzimajuci u
obzir aktiviranu nacionalnu klauzulu o odstupanju od fiskalnih pravila, kojom je
omogucena fleksibilnost u vezi s povecanim izdacima za obranu. Tako je nakon
umanjenja za prihvatljive troskove obrane od 0,5 % BDP-a ostvareno kumulativho
odstupanje od 1,0 % BDP-a, sto je i dalje vece od 0,6 % kumulativhog odstupanja koje
se tolerira drzavama cClanicama.

Za razliku od kretanja proracunskog salda, snazan nominalni rast BDP-a pridonio je
smanjenju udjela duga opce drzave u BDP-u. Unato¢ nominalnom povecanju duga
za 6,0 milijardi eura, odnosno 13,0 % u 2025. u odnosu na 2022. godinu, njegov se udio
u BDP-u smanjio sa 68,6 % na 56,3 %. Time je udio javnog duga pao ispod referentne
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gornje granice od 60 % BDP-a utvrdene Paktom o stabilnosti i rastu. Navedena
kretanja pokazuju da je rast nominalnog BDP-a imao vaznu ulogu u poboljsanju
relativnog pokazatelja zaduzenosti, unatoC istodobnom povecanju nominalnog
iznosa javnog duga.

4. 1ZVORNI PLAN DRZAVNOG PRORACUNA | OPCE DRZAVE ZA 2026.
GODINU

Prema izvornom proracunskom planu za 2026. godinu predvidalo se zaustavljanje
daljnje ekspanzije fiskalne politike, prisutne tijekom prethodne tri godine. To je
podrazumijevalo znatno usporavanje rasta planiranog manjka drzavnog proracuna
prema nacionalnoj metodologiji te zadrzavanje manjka opce drzave, iskazanog prema
metodologiji ESA 2010, na razini predvidenoj revidiranim planom za 2025. godinu. Uz
projicirani realni rast BDP-a od 2,7 % i nominalni rast od 6,3 %, udio manjka drzavnog
proracuna u BDP-u trebao se neznatno povecati s 4,1 % na 4,2 %, dok je udio manjka
opce drzave trebao ostati nepromijenjen na razini od 2,9 % BDP-a. Takve su projekcije
upucivale na planirano ublazavanje ekspanzivnosti fiskalne politike, uz zadrzavanje
manjka opce drzave unutar referentne granice od 3 % BDP-a utvrdene europskim
fiskalnim pravilima. Za 2026. godinu bilo je predvideno i znatno usporavanje rasta neto
nacionalno financiranih primarnih rashoda, novog kljucnog pokazatelja fiskalne
politike uvedenog reformom okvira gospodarskog upravljanja Europske unije
(Economic Governance Review - EGR) 2024. godine. Nakon rasta od 10,0 %
predvidenog revidiranim planom za 2025. godinu, za 2026. projiciran je rast od 5,0 %.
Medutim, unatoC usporavanju godisnje stope rasta, kumulativna razina tih rashoda i
dalje je trebala ostati iznad obvezujuce putanje utvrdene Planom.

Drzavnim proracunom za 2026. godinu predvideno je povecanje ukupnih prihoda za
2,7 milijardi eura, odnosno 83 % u odnosu na revidirani plan za 2025. godinu.
Istodobno se ocekivalo povecanje ukupnih rashoda za 3,1 milijardu eura, takoder za 8,3
%. Takve projekcije upucivale su na nastavak rasta proracunskih prihoda i rashoda, pri
cemu se nesSto veci apsolutni rast rashoda trebao odraziti na daljnje kretanje
proracunskog salda. Najveci doprinos planiranom rastu prihoda ocekivao se od poreza
na dodanu vrijednost (PDV-a), pomoci i doprinosa. Takva su ocCekivanja proizlazila iz
nastavka gospodarskog rasta, i dalje izrazenog rasta cijena, povoljnih kretanja na
trzistu rada te intenzivnijeg koristenja sredstava iz Visegodisnjeg financijskog okvira
za razdoblje 2021. - 2027. i Mehanizma za oporavak i otpornost u posljednjoj godini
njegova koristenja. U tim je okolnostima planirano povecanje prihoda od pomoci za
1,0 milijardu eura, sto je iznosom odgovaralo predvidenom rastu ukupnih poreznih
prinoda te je bilo znatno vece od povecanja prihoda od pomoci zabiljezenih u
prethodnih pet godina.
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Na rashodnoj strani proracuna najveci rast planiran je kod naknada gradanima i
kucanstvima, pomocdci te rashoda za nabavu nefinancijske imovine. Povecanje
naknada gradanima i kucanstvima ponajprije je bilo povezano s rastom mirovina
uslijed redovitog uskladivanja, pune primjene novog Zakona o mirovinskom
osiguranju te drugih izmjena koje su stupile na snagu 1. sijecnja 2026. godine. Planirani
rast rashoda za pomoci najvecim se dijelom odnosio na financiranje ulaganja u vodno-
komunalnu infrastrukturu, projekte energetske odrzivosti, centre za gospodarenje
otpadom te aktivnosti obnove nakon potresa. S druge strane, kod rashoda za nabavu
nefinancijske imovine najvece povecanje predvideno je za vojne izdatke, ulaganja u
zdravstvenu infrastrukturu te investicije povezane s upravljanjem i zastitom drzavnih
granica. Struktura planiranog rasta rashoda tako odrazava istodobno povecanje
izdvajanja za socijalnu zastitu, infrastrukturne projekte i sigurnosne potrebe drzave.

Prema metodologiji ESA 2010, za konsolidiranu opcu drzavu u 2026. godini, u odnosu
na revidirani plan za 2025., predvidao se jednak rast udjela prihoda i rashoda u BDP-u,
Cime se trebao osigurati nepromijenjen udio manjka opce drzave u BDP-u. Podaci iz
Nacrta proracunskog plana za 2026. godinu pokazuju da se udio prihoda trebao
povecati sa 47,2 % na 47,8 % BDP-a, a udio rashoda s 50,2 % na 50,8 % BDP-a. Buduci
da je kod obiju kategorija bio predviden rast od 0,6 postotnih bodova, manjak opce
drzave trebao je ostati na prethodno planiranoj razini od 2,9 % BDP-a. Na rashodnoj
strani proracuna opce drzave najveci rast, a time i presudan doprinos povecanju
udjela ukupnih rashoda u BDP-u, oCekivao se kod socijalnih naknada. Njihov se udio
u BDP-u u 2026. godini trebao povecati za 0,8 postotnih bodova, sto upucuje na njihov
osobito vazan doprinos planiranoj dinamici javnih rashoda. Vazno obiljezje
proracunskih planova za 2026. godinu bilo je i zadrzavanje visoke razine javnih
investicija, projiciranih na 57 % BDP-a. Medutim, unutar ukupnih investicijskih
rashoda ocCekivale su se promjene u strukturi izvora financiranja: smanjenje udjela
nacionalno financiranih investicija te istodobno povecanje udjela rashoda financiranih
sredstvima programa Europske unije, osobito investicijskih projekata, kao i rashoda za
nacionalno sufinanciranje programa financiranih sredstvima EU-a. Takva struktura
upucuje na povecanu vaznost europskih izvora financiranja i nacionalnog
sufinanciranja u odrzavanju visoke razine javnih investicija.

Uz predvideno zadrzavanje manjka opce drzave na razini revidiranog plana za 2025.
godinu, za 2026. godinu projicirani su nesto povoljniji trendovi kod ostalih relevantnih
fiskalnih pokazatelja. Kod primarnog salda, koji predstavlja proracunski saldo bez
rashoda za kamate na javni dug, oCekivalo se blago poboljsanje od 0,1 postotnog boda,
na razinu od -1,3 % BDP-a. Istodobno se kod strukturnog salda, koji odrazava fiskalnu
poziciju prilagodenu za ucinke gospodarskog ciklusa i jednokratne mjere, predvidalo
poboljSanje od 0,4 postotna boda u odnosu na revidirani plan za 2025. godinu, ¢ime bi
njegova vrijednost dosegnula -3,4 % BDP-a. Uz navedena kretanja, proracunom za
2026. godinu projiciran je i nastavak smanjivanja udjela duga opce drzave u BDP-u.
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Prema proracunskim projekcijama, udio duga opce drzave u BDP-u trebao se na kraju
2026. godine smanjiti na 56,0 %. Unato¢ nastavku rasta nominalnog iznosa javnog
duga, oCekivalo se da ¢e njegova dinamika ostati sporija od nominalnog rasta BDP-3a,
Cime bi se nastavio trend smanjivanja relativne zaduzenosti drzave, prisutan i tijekom
prethodnih pet godina. Medutim, predvideno smanjenje udjela duga za svega 0,3
postotna boda u odnosu na revidirani plan za 2025. godinu upucivalo je na znatno
usporavanje tog procesa. Prema pocCetnim projekcijama, rijeC je bila o najmanjem
godisnjem smanjenju udjela javnog duga u BDP-u od 2021. godine.

5. ZAKONSKE IZMJENE | MJERE KOJE SU UTIJECALE NA KRETANJE
PRIHODA | RASHODA TE NOVI PLAN PRORACUNA ZA 2026. GODINU

DonoSenje novog plana drzavnog proracuna za 2026. godinu bilo je, uz
makroekonomske Cimbenike uvjetovano i vec¢im brojem zakonskih izmjena i mjera
koje nisu u potpunosti obuhvacene izvornim proracunskim planom te ciji fiskalni
ucinak u trenutku njegova donosenja nije bio poznat ili ga nije bilo moguce precizno
procijeniti.

Sredinom sijeCnja Vlada RH povecala je osnovicu za izracun zajamcene minimalne
naknade za 10 eura, a osnovicu za pojedine druge socijalne naknade, ukljucujuci
naknadu za udomitelje, za 5 eura. Krajem istoga mjeseca potpisan je Dodatak V.
Kolektivnom ugovoru te je donesena odluka prema kojoj se osnovica za obracun placa
u drzavnim i javnim sluzbama tijekom 2026. godine trebala povecati u tri navrata,
svaki put za 1 %. PoCetkom ozujka Vlada RH je ponovno uvela mjere za ublazavanje
posljedica naglog rasta cijena sirove nafte, ukljucujuci reguliranje visine trosarina na
energente i elektricnu energiju.

Krajem ozujka usvojen je i deseti paket mjera pomoci gradanima i gospodarstvu,
vrijedan 450 milijuna eura. Njegova je vrijednost, suprotno ocekivanjima, bila veca od
vrijednosti prethodnog paketa iz rujna 2025. godine. U travnju je Vlada RH predstavila
i novi model financiranja primarne zdravstvene zastite, s procijenjenim fiskalnim
ucinkom od priblizno 30 milijuna eura u razdoblju od Sest mjeseci.

U drugoj polovici godine dodatni pritisak na proracunske rashode nastao je uslijed
srpanjskog uskladivanja aktualne vrijednosti mirovine za 54 %. Zbog izrazenije
inflacije stopa uskladivanja bila je znatno visa nego u sijeCnju te veca od ocekivanja
ugradenih u projekcije s kraja prethodne godine. Dodatni Cimbenik koji je utjecao na
kretanje proracunskih rashoda i potrebu za rebalansom bilo je usvajanje jedanaestog
paketa mjera za zastitu zivotnog standarda gradana i konkurentnosti gospodarstva
sredinom rujna, ukupne vrijednosti 260 milijuna eura.
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Uz navedene mjere, vazno je istaknuti i kontinuirani rast broja korisnika inkluzivnog
dodatka. Proracunom za 2026. godinu predvideno je povecanje njihova broja sa 190,9
tisuca na priblizno 200,4 tisuce, dok je prema raspolozivim podacima broj korisnika
krajem kolovoza dosegnuo 2322 tisuce. Takvo odstupanje od planiranog broja
korisnika upucuje na dodatni rast rashoda za ovu namjenu u odnosu na izvorne
proracunske projekcije.

Na temelju navedenih kretanja, i prije donosenja novog proracunskog plana, moglo
se ocCekivati da ce revidirane projekcije na prihodnoj strani ukljucCivati povecanje
poreznih prihoda, potaknuto dinamikom rasta cijena, ali i smanjenje ocekivanih
prihoda od trosarina zbog njihova snizavanja na energente. Na rashodnoj strani moglo
se ocekivati povecanje izdvajanja za naknade gradanima i kucanstvima, rast
subvencija te povecanje pojedinih kategorija rashoda za nabavu nefinancijske
imovine.

Buduci da je izvorno planirani manjak opce drzave vec bio tek neznatno ispod
referentne granice od 3 % BDP-a, od rebalansa se ocCekivalo uskladivanje prihoda i
rashoda kojim bi se manjak zadrzao na priblizno nepromijenjenoj razini. Konacni udio
manjka opce drzave u BDP-u pritom ce ovisiti i 0 ostvarenim stopama nominalnog
rasta BDP-a. U tom se kontekstu ocCekivalo da bi nesto sporiji realni gospodarski rast
od prvotno predvidenoga mogao biti djelomi¢no kompenziran visim rastom deflatora
BDP-a, sto bi utjecalo na konacnu vrijednost nominalnog BDP-a i posljedicno na
relativne fiskalne pokazatelje.

6. OCJENA PRIJEDLOGA IZMJENA | DOPUNA DRZAVNOG PRORACUNA ZA
2026. GODINU

Za cjelovitu ocjenu rebalansa proracuna za 2026. godinu nedostaju azurirane
projekcije klju¢nih makroekonomskih pokazatelja u odnosu na one iznesene u
travanjskom lzvjeS¢u o napretku u provedbi Nacionalnog srednjoroc¢nog fiskalno-
strukturnog plana, na kojima se rebalans temelji. S makroekonomskog aspekta, za
procjenu ukupnih proracunskih ostvarenja, osobito na prihodnoj strani proracuna, kao
i za analizu kretanja udjela pojedinih fiskalnih pokazatelja u BDP-u, kljucne su
projekcije nominalnog rasta BDP-a, odnosno njegova realnog rasta, inflacije i
deflatora BDP-a. Medutim, u novom planu tek se navodi da ¢e ,nova projekcija BDP-
a te njegovih komponenti s rashodne strane, kao i ostalih klju¢nih makroekonomskih
veli¢ina, biti objavljena u okviru Nacrta proracunskog plana Republike Hrvatske za
2027. godinu, koji ¢e Vlada RH usvojiti i dostaviti Europskoj komisiji do kraja listopada
ove godine*.
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Na prihodnoj strani proracuna novim je planom predvideno povecanje prihoda za 853
milijuna eura u odnosu na izvorni plan. Najvec¢a odstupanja pritom se odnose na
porezne prihode, prihode od prodaje nefinancijske imovine te doprinose. Ukupni
porezni prihodi u ovoj bi godini trebali biti 528 milijuna eura veci od prvotno planiranih,
ponajprije zahvaljujuc¢i povecanju prihoda od PDV-a za 676 milijjuna eura, dok se
istodobno predvida smanjenje prihoda od trosarina za 226 milijuna eura. Prihodi od
prodaje nefinancijske imovine trebali bi biti veci za 23,2 milijuna eura, a prihodi od
doprinosa za 172 milijun eura, Sto se pripisuje pozitivnim kretanjima na trzistu rada. S
druge strane, kod prihoda od pomoci, koji se najvec¢im dijelom odnose na sredstva iz
fondova Europske unije i koji su ve¢ u izvornom planu imali znatan udio u
predvidenom rastu ukupnih prihoda, novim se planom predvida blago smanjenje od
8,9 milijuna eura.

Na rashodnoj strani drzavnog proracuna novim je planom predvideno povecanje
ukupnih rashoda za 745 milijuna eura u odnosu na izvorni plan. Najveci rast, u iznosu
od 463 milijuna eura, odnosi se na naknade gradanima i kucanstvima, dok se
povecanje od 277 milijuna eura odnosi na pomoci, putem kojih se, medu ostalim,
osiguravaju sredstva za place zaposlenih u osnovnom i srednjem obrazovanju, kao i za
doprinos proracunu Europske unije. Prema podacima Ministarstva financija,
promatrano prema pojedinacnim stavkama rashoda, najvece povecanje u odnosu na
izvorni plan predvideno je za socijalne pomoci i naknade, ponajprije za inkluzivni
dodatak, u iznosu od 227 milijuna eura. Rashodi za zaposlene u obrazovanju
povecavaju se za 189 milijuna eura, dok se planirani doprinos Republike Hrvatske
proracunu Europske unije povecava za 173 milijuna eura. Uz to, rashodi za kamate na
javni dug veci su za 164 milijuna eura, a sredstva za podmirenje troskova energenata,
u skladu s prethodno usvojenim paketima mjera pomocdi, povecavaju se za 144
milijuna eura u odnosu na izvorni plan.

Predvidene promjene na prihodnoj i rashodnoj strani proracuna trebale bi rezultirati
smanjenjem manjka drzavnog proracuna za 108 milijuna eura u odnosu na izvorni
plan, na ukupno 4,0 milijjarde eura, odnosno 4,0 % BDP-a. No, usprkos ovom
smanjenju Mmanjak je veci nego u 2025. godini kada je iznosio 3,4 milijarde eura ili 3,6
% BDP-a. Stoga unatoC tom smanjenju, ostaje na snazi prethodni zakljucak da ce
manjak drzavnog proracuna u tekucoj godini biti osjetno veci nego prethodnih
godina, neovisno o tome promatra li se njegova apsolutna vrijednost ili udio u BDP-u.
Posljedicno, ocekuje se i njegov izrazeniji negativan doprinos ukupnom manjku opce
drzave.

Znatnije promjene u odnosu na izvorni plan vidljive su i na racunu financiranja
drzavnog proracuna. Novim je planom predviden 626 milijuna eura veci prijenos
sredstava iz prethodne godine , dok je planirani prijenos sredstava u sljedecu godinu
smanjen za 825 milijuna eura. Navedene promjene rezultiraju smanjenjem potrebnih
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primitaka od financijske imovine i zaduzivanja, odnosno, konkretnije, potrebnog
zaduzivanja, za 1,44 milijarde eura u odnosu na izvorni plan.

Prema nacionalnoj metodologiji, manjak opce drzave prema novom bi se planu
trebao povecati s 4,2 % na 4,3 % BDP-a, cCime bi neznatno premasio razinu zabiljezenu
u prethodnoj godini. Pritom je novim planom, u odnosu na izvorni, predvideno
smanjenje manjka drzavnog proracuna s 4,1 % na 4,0 % BDP-a, uz istodobno blago
povecanje manjka izvanproracunskih korisnika s 0,0 % BDP-a, odnosno 16 milijuna
eura, na 0,1 % BDP-a. Manjak lokalne drzave takoder bi se trebao povecati, s 0,1 % na
0,3 % BDP-a. Prema obrazlozenju Ministarstva financija, povecanje manjka lokalne
drzave za 131 milijun eura u odnosu na izvorni plan posljedica je intenzivnije
investicijske aktivnosti, odnosno veceg koristenja sredstava Europske unije osiguranih
provedbom Nacionalnog plana oporavka i otpornosti.

Za cjelovitu ocjenu fiskalne politike u tekucoj godini, a time i novog plana drzavnog
proracuna, ipak je vaznije oCekivano kretanje manjka opce drzave prema metodologiji
ESA 2010. Prema toj metodologiji, novim je planom predvideno povecanje manjka
opce drzave za 78 milijuna eura, uz zadrzavanje njegova udjela u BDP-u na prvotno
planiranoj razini od 2,9 %. Naime, manjak u apsolutnom iznosu raste, dok njegov udio
u BDP-u neraste jer nominalni BDP raste brze od manjka. Jednako je vazan i oCekivani
razvoj kretanja udjela duga opce drzave u BDP-u. Prema novom planu za 2026.
godinu, taj bi udio trebao biti nesto nizi od prvotno planiranoga. Konkretno, nakon sto
je u 2025. godini iznosio 56,3 % BDP-a, udio duga opce drzave u 2026. godini, koji je
izvornim planom bio predviden na razini od 56,0 % BDP-a, prema novom bi se planu
trebao smanjiti na 55,5 % BDP-a.

Na kraju valja istaknuti da bi predlozene izmjene i dopune drzavnog proracuna za
2026. godinu mogle imati i dodatne fiskalne ucCinke. lako su proracunske kategorije u
izmjenama i dopunama iskazane prema nacionalnoj metodologiji, povecanje rashoda
koji se financiraju iz opcih prihoda i primitaka, doprinosa i namjenskih primitaka za
622 milijuna eura moglo bi znatnije utjecati na rast planiranih neto rashoda u 2026.
godini. Navedeno predstavlja potencijalni fiskalni rizik predlozenih izmjena drzavnog
proracuna, osobito s obzirom na vaznost neto rashoda za ocjenu fiskalne politike.
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ANALITICKI PRILOG

Tablica 1. Dinamika makroekonomskih projekcije Europske komisije za EU i RH za 2026. godinu
od donosenja prorac¢una za 2026. do svibnja (godisSnje stope promjene)

Projekcija | Projekcija
KATEGORIJA / za 2026., za 2026., Projekcija | Projekcija
PROJEKCIJA studeni svibanj Promjena za 2026., za 2026.,
2025, 2026., u pb studeni svibanj Promjena
EU27 EU27 EU27 2025., RH 2026., RH upb RH
BDP (realni) 14 1,1 -0,3 29 2,7 -0,2
Osobna potrosnja 1,5 11 -0,4 38 3,0 -0,8
Drzavna potrosnja 1,5 1,7 0,2 3,0 32 0,2
Bru‘Fo investicije u fiksni 27 22 05 32 30 02
kapital
Izvoz robe i usluga 1,6 0,9 -0,7 2.4 2,1 -0,3
Uvoz roba i usluga 2,3 1,7 -0,6 37 29 -0,8
Potencijalni BDP 13 13 0,0 3,6 37 0,1
Jaz outputa* -0,4 -0,6 -0,2 0,6 0,6 0,0
GDP deflator 2.4 2.4 0,0 3,6 47 1,1
Inflacija HICP 2,1 31 1,0 2,8 4.6 1,8
Broj zaposlenih 0,5 0,3 -0,2 1,5 1,0 -0,5
Izvor : EK; *Udjel u potencijalnom BDP-u (u %)
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Tablica 2. Dinamika fiskalnih projekcija Europske komisije za EU i RH
donosenja prorac¢una za 2026. do svibnja (udjeli u BDP u %, ESA 2010)

za 2026. godinu od

Projekcija | Projekcija Projekcija | Projekcija
za 2026., za 2026., za 2026., za 2026.,
KATEGORIJA / PROJEKCIJA studeni svibanj | Promjena | studeni svibanj || Promjena
2025., 2026., u pb 2025., 2026., u pb
EU27 EU27 EU27 RH RH RH
Ukupni prihodi opce drzave 46,6 46,8 0,2 471 477 0,6
Ukupni rashodi opce drzave 50,0 50,3 0,3 499 50,6 0,7
Manjak opce drzave -3,4% -35 -0,1 -29 -29 0,0
TroSak kamata 2,0 2,1 (0N 1,5 1,4 -0,
Primarni saldo -1,4 -1,4 0,0 -1,4 -1,5 -0,
CIk|IC>t<I prilagodeni primarni a a 00 a7 a7 00
saldo
Strukturni saldo* -3, -3, 0,0 -3, -3, 0,0
Bruto dug 83,8 84,2 0,4 56,1 559 -0,2

Izvor : EK; *Udjel u potencijalnom BDP-u (u %)

Tablica 3. Realni rast BDP-a u 2025. i procjene za 2026. prema Eastern Europe Consenzus

Forecasts, studeni 2025. i rujan 2026., %

s Promjena Promjena
Projekcija za . T g R 5
2026 Projekcija za projekcija procjena
ZEMLJA / GODINA 2025. v, 2026., rujan rujan 2026. | rujan prema
studeni -
2026. prema 2025, procjeni
2025. .
pb studeni, pb
Slovenija 1,5 2,2 3,0 1,5 0,8
Latvija 21 2,1 2.2 0,1 0,1
Litva 29 2,8 29 0,0 0,1
Poljska 3,6 34 34 -0,2 0,0
Bugarska 3] 29 2,7 -0,4 -0,2
Cegka 2,6 23 2,0 -0,6 -03
Estonija 1,3 2.4 2,1 0,8 -0,3
Hrvatska 3,4 2,7 2,3 -1 -0,4
Madarska 0,5 2.4 1,8 1,3 -0,6
Slovacka 0,8 1,5 0,8 0,0 -0,7
Rumunjska 0,7 1,5 -0,5 -1,2 -2,0
Izvor: Eurostat, Consensus Economics
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Tablica 4. Kretanje odabranih makroekonomskih pokazatelja u prvih sest mjeseci, od

2024. do 2026. godine, stope rasta %

KATEGORIJA / GODINA 2'6‘2’2. 2'(;‘2’;_,- 2'6‘2’('5.

BDP EU27, realne stope rasta u %, sez. i kalendarski prilagodene 1,0 1,4 1,2
BDP, realne stope rasta u % 37 37 19
Potrosacke cijene - inflacija, stope rasta u % 3,6 3,6 4.6
Industrijska proizvodnja, izvorne stope u % -3,5 3] 0,3
Trgovina na malo, izvorne realne stope rasta u % 9,0 35 2,0
Obujam gradevinskih radova, izvorne stope rasta u % 15,7 6,9 2,8
Nocenja turista - ukupno, stope rasta u % 33 4,2 0,5
Nocenja - domacdi turisti, stope rasta u % 35 n7 7,7
Nocenja - strani turisti, stope rasta u % 33 32 -0,6
Devizni prihod od turizma, stope rasta u % 7,5 59 4.9
Robni izvoz u EUR, stope rasta u % 0,6 6,5 mna
Robni uvoz u EUR, stope rasta u % 6,5 4,2 7.4
Ukupan broj zaposlenih, administrativni izvori, stope rasta u % 3] 29 -1,4
Broj nezaposlenih, stope rasta u % -56 -17,5 -14,3
Netoplace, realne stope rasta u % 1,5 6,7 3,0
ProsjeCne isplacene neto mirovine (bez med.) , stope rasta u % 17,2 9 12,4
Krediti nefin. sektoru - tvrtkama (kraj raz.), stope rasta u % 4.6 9 9,5
Krediti stanovnistvu, kraj razdoblja, stope rasta u % 10,9 13,5 10,8
Broj fiskaliziranih racuna, stope rasta u % 3,7 1,6 3]
Iznos fiskaliziranih raCuna u EUR, stope rasta u % 12,9 9,0 24,8
Prvi puta registrirani novi automobili, stope rasta u % 16,1 6,0 53
Izvor: DZS, HNB, HZMO, MFIN, ACEA

* prva procjena
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Tablica 5. Ostvarenja prihoda i rashoda drzavnog prorac¢una u razdoblju od 2021. do 2025. g.,

izvorni plan i novi plan za 2026. (prema nacionalnoj metodologiji), u mird. EUR

Izvorni Novi

KATEGORIJA / GODINA 2021. 2022. 2023. 2024. 2025. plan plan

2026. 2026.
Prihodi 20,45 22,79 27,37 30,50 32,58 35,72 36,58
Prihodi poslovanja 20,36 22,60 27,29 30,29 32,53 35,65 36,48
Prihodi od poreza 11,10 12,99 15,50 17,49 18,28 19,08 19,61
Porez na dobit 1,05 155 2,35 2,71 2,70 2,69 2,77
PDV 7,58 8,79 10,27 1,44 12,33 12,93 13,61
TroSarine 2,17 2,26 2,41 2,81 2,97 3,17 2,95
Doprinosi 3,35 3,80 4,39 4,99 582 6,29 6,46
Pomodi 2,92 3,17 4,07 3,10 31 4,73 4,72
Prihodi od imovine 0,41 0,33 0,73 0,62 0,56 0,53 0,50
Prihodi od pristojbi 0,82 0,63 0,73 0,93 1,30 1,30 133
Prihodi od prodaje roba i usluga 0,21 0,19 0,22 0,24 0,25 0,25 0,26
Prihodi iz prorac¢una (od HZZO-a) 1,44 1,37 1,54 2,64 3,03 3,29 3,41
Kazne, upravne mjere i ostali prihodi 0,14 0,14 0,12 0,27 0,18 0,19 0,19
Prihodi od prodaje nefin. imovine 0,09 0,20 0,10 0,22 0,05 0,08 0,10
Rashodi 22,43 23,23 28,10 32,72 35,95 39,85 40,59
Rashodi poslovanja 21,45 22,16 26,58 3102 33,85 36,78 38,09
Rashodi za zaposlene 3,21 3,38 390 5,66 6,27 6,70 6,72
Materijalni rashodi 2,39 2,55 2,82 322 3,66 4,17 4,25
Financijski rashodi 1,03 0,97 0,97 1,16 1,20 1,06 124
Subvencije 1,59 114 1,62 2,38 1,64 1,56 1,76
Pomodi 529 5,36 6,63 6,70 7,38 8,05 8,33
Naknade gradanima i ku¢anstvima 6,99 7,52 8,81 10,48 12,03 13,08 13,54
Ostali rashodi 0,94 1,24 1,82 153 1,71 2,16 224
Rashodi za nabavu nefin. imovine 0,99 1,07 1,52 1,60 2,10 3,07 2,51
Ukupni manjak/visak proraéuna -1,99 -0,44 -0,73 -2,22 -3,37 -4,12 -4,02
Ukupni manjak/visak % BDP-a -3,4 -0,7 -0,9 -2,6 -3,6 -4,1 -4,0

lzvor: MFIN
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Tablica 6. Izvorni i novi plan drzavhog prorac¢una

metodologiji), u mird. EUR

za 2026. godinu (prema

nacionalnoj

KATEGORIA / GopINA momipen | Nevgin | o | see

Prihodi 35,72 36,58 0,85 2,4
Prihodi poslovanja 35,65 36,48 0,83 2,3
Prihodi od poreza 19,08 19,61 0,53 2,8
Porez na dobit 2,69 2,77 0,08 2,8
PDV 12,93 13,61 0,68 52
TroSarine 317 2,95 -0,23 -7
Doprinosi 6,29 6,46 0,17 2,7
Pomodi 4,73 4,72 -0,01 -0,2
Prihodi od imovine 0,53 0,50 -0,03 -6,2
Prihodi od pristojbi 1,30 1,33 0,03 2,2
Prihodi od prodaje roba i usluga 0,25 0,26 0,01 4,5
Prihodi iz prorac¢una (od HZZO-a) 3,29 3,41 0,12 37
Kazne, upravne mjere i ostali prihodi 0,19 0,19 0,00 1,7
Prihodi od prodaje nefin. imovine 0,08 010 0,02 30,5
Rashodi 39,85 40,59 0,75 1,9
Rashodi poslovanja 36,78 38,09 1,30 35
Rashodi za zaposlene 6,70 6,72 0,02 0.2
Materijalni rashodi 17 4,25 0,08 19
Financijski rashodi 1,06 1,24 018 169
Subvencije 1,56 1,76 0,20 12,8
Pomodi 8,06 8,33 0,28 34
Naknade gradanima i ku¢anstvima 13,08 13,54 0,46 3,5
Ostali rashodi 2,16 2,24 0,08 3.9
Rashodi za nabavu nefin. imovine 3,07 2,51 -0,56 -18,2
Ukupni manjak/visak proraé¢una -4,12 -4,02 o,n -2,6
Ukupni manjak/visak % BDP-a -4, -4,0 - -

Izvor: MFIN
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Tablica 7. Kretanje prihoda, rashoda i salda drzavnog prorac¢una, prvo polugodiste 2025. i 2026.
godine, plan za 2026. godinu i udio prvih Sest mjeseci u planu, mil. eura i %

Stopa

Izvorni

1-VI 1-VI Razlika Udio I-VI
KATEGORIJA / GODINA 2025, 2026, 2’;‘7; '26.-25., 2%';2 u planu,
mil. EUR | mil. EUR % " | mil. EUR mil. EU'R %
Prihodi 15.009,1 | 17.340,7 15,5 2.331,6 | 35.723,6 48,5
Prihodi poslovanja 14.986,2 17.326,3 15,6 23400 || 35.6474 48,6
Prihodi od poreza 8.521,5 9.213,4 8,1 6919 || 19.080,5 48,3
Porez na dobit 1.603,6 1.633,4 19 29,8 26921 60,7
PDV 5.439,.8 6.082,1 1,8 6423 12.930,5 47,0
TroSarine 1.3419 1.353,8 0,9 1,9 31715 427
Doprinosi 2.8023 31082 10,9 3059 6.286,0 49,4
Pomodi 1.206,4 23839 97,6 11775 4.729,3 50,4
Prihodi od imovine 2130 189,7 -10,9 -233 526,4 36,0
Prihodi od pristojbi 564,8 580,6 2,8 15,8 1.301,4 44,6
Prihodi od prodaje roba i usluga 13,1 102,0 -9,8 -11,0 2451 41,6
Prihodi od HZZO-a 1.482,1 1.660,7 12,0 178,6 3.2888 50,5
Kazne, upravne mjere i ostali prihodi 83,1 87,7 5,6 4,6 1899 46,2
Prihodi od prodaje nefin. imovine 229 14,4 -36,9 -8,4 76,2 18,9
Rashodi 16.908,1 | 18.970,6 12,2 2.062,5 | 39.847,1 47,6
Rashodi poslovanja 16.280,1 18.151,9 1,5 1.871,8 36.7815 49,4
Rashodi za zaposlene 3.075,6 3.259,2 6,0 183,7 6.696,3 48,7
Materijalni rashodi 1.587,3 1.8139 14,3 226,6 41711 435
Financijski rashodi 802,7 820,5 2,2 17,8 1.063,5 772
Subvencije 709,0 845,0 19,2 1359 1.556,9 543
Pomodi 3.489,1 39312 12,7 4421 8.054,6 48,8
Naknade gradanima i ku¢anstvima 5772, 6.497,1 12,6 725,0 13.079,8 49,7
Ostali rashodi 8444 985,0 16,7 140,6 21593 45,6
Rashodi za nabavu nefin. imovine 628,0 818,7 30,4 190,8 3.065,6 26,7
Ukupni manjak/visak proraéuna -1.899,0 -1.629,9 -14,2 269,1 -4.123,4 39,5
|zvor: MFIN
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Tablica 8. Ostvarenja fiskalnih pokazatelja za opéu drzavu u razdoblju od 2021. do 2025. g. i

planovi za 2026. (prema ESA 2010. metodologiji), % BDP-a

Izvorni | Novi
KATEGORIJA / GODINA 2021. 2022. 2023. 2024. 2025. plan plan
2026. 2026.
Ukupni prihodi 45,6 45,2 45,5 46,1 47,1 47,8 -
Ukupni tekuéi prihodi 44,0 436 4372 44,6 449 45,4 -
Direktni porezi 6,1 73 7.2 7,9 7,9 8,1 -
Indirektni porezi 19,6 19,2 19,0 19,2 19,2 19,2 -
Socijalni doprinosi na 10,8 10,6 4 12,2 12,5 -
Ostali tekucéi prihodi 37 28 32 31 28 - -
Prihodi od prodaje 36 34 32 30 2,8 - -
Ukupni kapitalni prihodi 16 1,6 23 1,4 2,2 2.4 -
Ukupni rashodi 48,2 45,1 46,6 48,4 50,1 50,8 -
Ukupni tekuéi rashodi 421 38,7 389 410 4272 43,0 -
Tekudi transferi 19,7 18,2 18,3 18,8 19,4 20,2 -
-Socijalne naknade 15,2 14,1 14,0 15,2 15,8 16,9 -
-Subvencije 2,2 19 2,0 1,6 1,4 1,3 -
-Ostali tekudi transferi 24 2] 23 20 22 2,0 -
Kamate 1,5 1,4 1,6 1,6 1,4 1,6 -
Naknade zaposlenicima 12,4 1,4 n3 13,1 13,6 13,6 -
Intermedijarna potro$nja 84 78 77 7,6 7,8 7,6 -
Ukupni kapitalni rashodi 6,1 6,4 7,7 7,4 7,8 7.8 -
Investicije 4.8 41 57 52 6,0 57 -
Ostali kapitalni transferi 13 23 2,0 2,1 1,8 2,1 -
Neto pozajmljivanje (+) / zaduZivanje (-) -2,6 0,0 -1,1 -2,3 -3,0 2,9 -2,9
Primarni saldo -1,0 1,4 0,5 -0,8 -1,6 -1,3 -
Strukturni saldo -2,8 -1,5 -2,5 -3,4 -3,7 -3,4 -
Dug opce drzave, % BDP-a 78,2 68,5 60,9 57,4 56,3 56,0 55,5
Izvor: HNB, MFIN
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Tablica 9. Kretanje salda opée drzave po ¢lanicama
Europske komisije iz svibnja 2026., % BDP-a

EU, 2022.i 2026. godina, projekcije

KATEGORIJA / GODINA

2022.

2026.p

Promjena salda
2026. u odnosu
na 2022., pb

Italija -8,1 -29 52
Grcka -2,5 0,8 33
Malta -52 2,2 30
Spanjolska -4.,6 2.4 272
Latvija -49 -3,3 1,6
Ceska -3 2,8 03
Rumunjska -6,4 -6,2 0,2
Portugal -0,3 -0,1 0,2
Madarska -6,2 -6,2 0,0
Slovenija -3,0 -3,3 -0,3
EU -3,2 -3,5 -0,3
Irska 1,7 1,4 -0,3
Francuska -4.7 -5 -0,4
Cipar 2,7 2,1 -0,6
Austrija -3,4 -4 -0,7
Bugarska -3,0 -41 -11
Luksemburg 0,2 -1,2 -1,4
Litva -0,7 2,2 -1,5
Njemacka -2, =37 -1,6
Belgija -3,6 -52 -1,6
Danska 3.4 0,9 -2,5
Nizozemska 0,0 -2,5 -2,5
Slovacka -1,7 -4.6 -29
Hrvatska 0,1 -2,9 -3,0
Poljska -3,4 -6,5 -3,
Estonija -1 -4,5 -3.4
Svedska 10 2,8 -3,8
Finska -0,2 -4,5 -4,3
lzvor: EK
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Grafikon 1. Udio manjka i duga opc¢e drzave (ESA 2010) u BDP-u od
2020. do novog plana za 2026., RH, % BDP-a
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Grafikon 2. Godisnje i kumulativho odstupanje neto nacionalnih primarnih rashoda
od obvezujuée fiskalne putanje bez i uz aktiviranu klauzulu o odstupanju od
fiskalnih pravila zbog poveéanih rashoda za obranu u 2025. i 2026., % BDP-a
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Izvor: MFIN
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